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“苏银理财恒源鑫安最短持有 180天”理财产品

2025 年二季度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源鑫安最短持有 180天”理财产品于 2024年 11月 08日成立，

于 2024年 11月 08日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源鑫安最短持有 180天

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003124000155

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 921,046,493.05

产品资产净值（元） 939,971,243.34

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000629641

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 940,028,803.52 

杠杆水平 100.01%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准
（年化）

2025-06-30 苏银理财恒源鑫
安最短持有 180

天 B

1.020547 1.020547 1.70%-3.20%

2025-06-30 苏银理财恒源鑫
安最短持有 180

天 A

1.020547 1.020547 2.0%-3.5%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算
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得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 18.90% 77.51%

2 权益类 0.64% -

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 0.92% 2.03%

合计 20.46% 79.54%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）
1 现金及银行存款 现金及银

行存款

165,527,892.46 17.24%

2 拆放同业及债券买入返

售

拆放同业

及债券买

入返售

22,506,667.01 2.34%

3 拆放同业及债券买入返

售

拆放同业

及债券买

入返售

20,000,020.00 2.08%

4 平安日鑫 A 公募基金 16,200,766.07 1.69%

5 拆放同业及债券买入返

售

拆放同业

及债券买

入返售

16,004,653.43 1.67%

6 24东营城资 MTN001 债券 12,580,835.40 1.31%

7 中信保诚货币 B 公募基金 11,044,463.51 1.15%

8 大成恒丰宝货币 B 公募基金 11,044,269.82 1.15%

9 万家货币 D 公募基金 11,044,218.29 1.15%

10 国投瑞银钱多宝货币 A 公募基金 11,044,006.12 1.15%

（三）非标资产情况

1）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
- - - - - - -
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2）融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

- - - -

（四）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

回购 东吴证券股份有限公司 36,000,036.00

代销费 江苏银行股份有限公司 162,460.06

托管费 江苏银行股份有限公司 68,590.24

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2025-06-30 921,046,493.05

2025-03-31 606,061,355.80
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四.投资运作情况

1、运作期回顾

回顾二季度，万得全A指数收涨3.86%，沪深300指数上涨1.25%，中证1000指数收涨2.08%，

在4月7日单日万得全A跌幅超过9%的基础上，市场风险偏好有所修复。5月12日中美关税谈

判取得重要进展，税率大幅下降，A股指数进入震荡平稳区间，宽松的流动性环境为市场提

供了底部支撑。而港股今年以来的上行主要依靠估值提升，业绩平稳，AH溢价率持续收窄，

南向资金定价能力显著增强。

2、后市展望及下阶段投资策略

从基本面来看，地产投资增速维持在-10%左右，制造业投资增速则维持在 9%左右，呈现

出明显的分化。在新旧动能的转化下，在制造业活动的重置中，我们认为人工智能、高端制

造等大科技方向具备投资机会，同时新消费的崛起，通过优质供给创造需求也表明中国制造

业优势从工程师红利转向设计师红利，个股机会仍可以挖掘。如果后续基本面得以验证、政

策效力出现奏效后，市场才能更加稳定。因此，我们将通过构建具有个股挖掘能力和仓位控

制能力的灵活交易型策略进行应对，在稳健的基础上把握市场机会。

3、流动性风险分析

本产品投向债券资产信用资质较好，股票资产仓位较低，整体流动性风险可控。

苏银理财有限责任公司

2025年 06月 30日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


